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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan profitabilitas 
terhadap nilai perusahaan dengan CSR sebagai variabel moderasi pada perusahaan 
property & real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis pendekatan dalam 
penelitian ini adalah kuantitatif asosiatif dengan pengumpulan data menggunakan studi 
dokumentasi dan data sekunder berupa laporan tahunan yang dipublikasikan oleh 
perusahaan disitus resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id. Populasi 
penelitian adalah seluruh perusahaan property & real estate di Bursa Efek Indonesia. 
Teknik pengambilan sampel dengan purposive sampling didapatkan sampel sebanyak 15 
perusahaan dengan tahun pengamatan dimulai dari 2016 – 2022 (7 tahun) sehingga 
diperoleh 105 sampel. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 
menggunakan analisis moderasi uji residual dengan program SPSS v.26. Hasil penelitian 
ini menunjukkan bahwa likuiditas dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan. CSR dapat memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan, 
sedangkan CSR tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan. 

Kata kunci: likuiditas, profitabilitas, CSR, nilai perusahaan 
 

Abstract 
This research aims to determine the effect of liquidity and profitability on firm value with 
CSR as a moderating variable in property & real estate companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange. The type of approach in this research is associative quantitative with 
data collection using documentation studies and secondary data in the form of annual 
reports published by companies on the official website of the Indonesia Stock Exchange 
(IDX), namely www.idx.co.id. The research population is all property & real estate 
companies on the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique with purposive 
sampling obtained a sample of 15 companies with observation years starting from 2016 - 
2022 (7 years) so that 105 samples were obtained. The data analysis technique used 
in this study uses residual test moderation analysis with the SPSS v.26 programme. The 
results of this research indicate that liquidity and profitability have a significant effect on 
firm value. CSR can moderate the effect of liquidity on firm value, while CSR is unable to 
moderate the effect of profitability on firm value. 
Keywords: liquidity, profitability, CSR, firm value 
 
PENDAHULUAN 
Nilai perusahaan pada dasarnya dapat diukur melalui beberapa aspek, salah satunya 
adalah dengan melihat rasio harga pasar terhadap nilai buku perusahaan (Price to Book 
Value) yang menunjukkan bahwa tingkat kemampuan perusahaan menciptakan nilai 
relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan. Price to Book Value (PBV) yang tinggi 
mencerminkan harga saham yang tinggi dibandingkan dengan nilai buku per lembar 
saham sehingga menciptakan nilai perusahaan yang baik. Harga pasar saham 
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menunjukkan penilaian sentral dari seluruh pelaku pasar, barometer kinerja manajemen 
perusahaan dapat dinilai dari harga pasar saham (Jayanti, 2018). Nilai perusahaan 
menunjukkan apakah harga saham atau harga pasaran yang diperdagangkan di atas 
atau di bawah nilai buku saham tersebut. PBV diukur dengan perbandingan antara nilai 
pasar saham perusahaan terhadap nilai buku, dimana nilai pasar saham merupakan 
indikator nilai perusahaan 

Tabel 1. PBV Perusahaan Property & Real Estate Periode 2016 - 2022 
No Emiten 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

1 BCIP 0,49 0,49 0,31 0,21 0,24 0,29 0,21 

2 BSDE 1,38 1,12 0,78 0,70 0,74 0,58 0,50 

3 CTRA 1,44 1,42 1,12 1,08 1,04 0,92 0,83 

4 DMAS 1,50 1,17 1,06 2,19 2,14 1,72 1,33 

5 DUTI 1,42 1,19 0,86 0,87 0,68 0,57 0,70 

 

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator untuk mengukur prospek yang baik atau 
tidak untuk masa mendatang, dengan melihat kemampuan dalam menghasilkan laba. 
Persepsi investor pada tingkat keberhasilan perusahaan dicerminkan melalui nilai 
perusahaan. Peningkatan nilai akan membuat pasar percaya pada kinerja perusahaan dan 
prospeknya di masa yang akan datang karena tingginya harga saham. 
 
Likuiditas adalah kesanggupan emiten dalam pemenuhan liabilitas jangka pendek 
(Ambarwati, 2021). Likuiditas berguna untuk mengetahui kemampuan perusahaan 
membiayai dan memenuhi kewajiban atau utang pada saat ditagih atau jatuh tempo. 

 

Tingginya profitabilitas yang dimiliki perusahaan mengakibatkan perusahaan lebih 
banyak menggunakan pendanaan dari dalam perusahaan, karena jika profitabilitas 
semakin tinggi, maka perusahaan dapat memberikan laba ditahan dalam jumlah yang 
besar, sehingga penggunaan hutang dapat dikurangi (Ahmad, 2018). 

 

Corporate Social Responsibility (CSR) merupakan tindakan atau konsep yang dilakukan 
perusahaan sebagai rasa tanggung jawab perusahaan terhadap sosial maupun 
lingkungan sekitar dimana perusahaan itu berada. Kontribusi positif perusahaan yang 
melakukan CSR akan mendapatkan image positif dari investor perusahaan. 
 
H1 : Likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
H2 : profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
H3 : CSR mampu memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 
H4 : CSR mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 
 
METODE 
Penelitian ini merupakan jenis penelitian asosiatif, yang bertujuan untuk mengetahui 
pengaruh variabel independen (likuiditas dan profitabilitas) terhadap nilai perusahaan 
dengan CSR sebagai variabel moderasi. Menurut Sugiyono (2019), penelitian asosiatif 
adalah penelitian yang dilakukan untuk mengetahui hubungan atau pengaruh antara dua 
variabel atau lebih. Hubungan dalam penelitian ini adalah hubungan kausal yaitu sebab 
akibat, dimana ada variabel eksogen (bebas) yaitu variabel yang mempengaruhi, variabel 
endogen (terikat) yaitu variabel yang dipengaruhi. 
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Data pada penelitian ini dikumpulkan dari berbagai sumber pustaka yang relevan 
terhadap penelitian, yaitu berupa teori-teori dari buku, dan jurnal ilmiah. Sedangkan data 
laporan keuangan perusahaan dikumpukan dari Bursa Efek Indonesia yang dapat diakses 
melalui www.idx.co.id. 

 

Dalam penelitian ini teknik analisis data yang digunakan adalah analisis moderasi dengan 
pendekatan residual dengan menggunakan program SPSS 26 (Statistical Prrogram for 
Social Science 26). Analisis moderasi menggunakan residual bertujuan untuk menguji 
deviasi atau penyimpangan dari suatu model yang kemudian akan menghasilkan 
hubungan linear antar hubungan variabel independen. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Uji Kelayakan Model 
Uji F (Simultan) 

Tabel 2. Hasil Uji F (Simultan) 
ANOVA 

 

 
 
 

 

 

 
2. Uji Hipotesis (Uji T) 

Tabel 4. 
Hasil Uji T 

Coefficientsa 
  

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 
Coefficients 

 
T 

 
Si
g. 

B Std. Error Bet
a 

(Constant) .866 .210  4.120 .000 

CR -.117 .040 .244 2.915 .004 

ROA 15.331 2.508 .526 6.113 .000 

CSR -.296 .374 -.068 -.791 .431 

a. Dependent Variable: PBV 

 

Berdasarkan hasil uji t, dapat diketahui bahwa variabel likuiditas memiliki nilai 
signifikansi lebih kecil dari alpha (0,04 < 0,05), sehingga variabel likuiditas berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. Variabel profitabilitas memiliki nilai signifikansi lebih kecil 
dari alpha (0,00 < 0,05), sehingga variabel profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Variabel CSR memiliki nilai signifikansi lebih besar dari alpha (0,431 > 
0,05), sehingga variabel CSR tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 
3. Analisis Moderasi (Uji Residual) 
a Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan CSR Sebagai Moderasi 

 
 

 Sum of 
Squares 

 
Df 

 
Mean Square 

 
F 

 
Sig. 

Regression 50.454 3 16.818 14.396 .000
b 

Residual 117.995 101 1.168   

Total 168.449 104    

http://www.idx.co.id/
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Tabel 5. Regresi Likuiditas Terhadap CSR 

Coefficientsa 
  

Unstandardiz
ed 
Coefficients 

Standardiz
e d 

Coefficient
s 

 
 
 
 

t 

 
 
 
Sig 

. B Std. Error Beta 

(Constant) .213 .045  4.76
2 

.000 

CR .002 .011 .019 .197 .844 

a. Dependent Variable: CSR 
 

Tabel 6. Uji Residual-1 

Coefficientsa 
  

Unstandardiz
ed 
Coefficients 

Standardiz
e d 

Coefficient
s 

 
 
 
 

t 

 
 
 
Sig 

. B Std. Error Beta 

(Constant) .114 .037  3.06
7 

.003 

PBV -.001 .021 -.006 -.060 .952 

a. Dependent Variable: e_Abs1 
Sebuah variabel dinyatakan variabel moderating jika nilai koefisiennya bernilai negatif 
dan nilai signifikansi < 0,05. Dapat dilihat pada tabel di atas bahwa nilai koefisien dari 
hasil uji residual -1 bernilai negatif yaitu -0,001 dan memiliki nilai signifikan lebih besar 
dari alpha (0,952 > 0,05). Jadi dapat disimpulkan bahwa variabel CSR mampu memoderasi 
namun tidak signifikan pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan.  
 
b Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan CSR Sebagai Moderasi 

Tabel 7. Regresi Profitabilitas Terhadap CSR 

Coefficientsa 
  

Unstandardiz
ed 
Coefficients 

Standardiz
e d 

Coefficient
s 

 
 
 
 

t 

 
 
 
Sig 

. B Std. Error Beta 

(Constant) .136 .044  3.07
8 

.003 

ROA 1.535 .640 .230 2.400 .018 

a. Dependent Variable: CSR 
 

Tabel 8. Uji Residual-2 

Coefficientsa 
  

Unstandardiz
ed 
Coefficients 

Standardiz
e d 

Coefficients 

 
 
 
 

t 

 
 
 
Sig 

. B Std. Error Beta 
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(Constant) .095 .035  2.70
3 

.008 

PBV .020 .020 .101 1.028 .306 

a. Dependent Variable: e_Abs2 

Sebuah variabel dinyatakan variabel moderating jika nilai koefisiennya bernilai negatif 
dan nilai signifikansi < 0,05. Dapat dilihat pada tabel di atas bahwa nilai koefisien dari 
hasil uji residual -2 bernilai positif yaitu 0,20 dan memiliki nilai signifikan lebih besar dari 
alpha (0,306 > 0,05). Jadi dapat disimpulkan bahwa variabel CSR tidak mampu 
memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 
 
KESIMPULAN 

Kesimpulan dalam penelitian ini adalah : 
1. Likuiditas yang diproksikan sebagai Current Ratio berpengaruh secara parsial 

terhadap nilai perusahaan yang diproksikan sebagai Price to Book Value pada 
perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2016 – 2022 (H1 diterima). 

2. Profitabilitas yang diproksikan sebagai Return On Asset berpengaruh secara parsial 
terhadap nilai perusahaan yang diproksikan sebagai Price to Book Value pada 
perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2016 – 2022 (H2 diterima). 

3. CSR mampu memoderasi namun tidak signifikan pengaruh likuiditas yang 
diproksikan sebagai Current Ratio terhadap nilai perusahaan yang diproksikan 
sebagai Price to Book Value pada perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2016 – 2022 (H3 diterima). 
4. CSR tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas yang diproksikan sebagai 

Return On Asset terhadap nilai perusahaan yang diproksikan sebagai Price to Book 
Value pada perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016 – 2022 (H4 ditolak). 
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