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 ABSTRACT 

A company is an organization with a legal entity that has an important role in the economic 

development of a country. The aim of this study is to determine the effect of company size and 

profitability on company value through the financial performance of property and real estate 

companies that are listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2021. This current study 

employed a purposive technique sampling. The data analysis and hypothesis testing in this study 

used Structural-Partial Least Square Equation Model (PLS-SEM). 

The results of the direct influence hypothesis test using the Smart application PLS 3.0 

shows that company size has no significant effect on financial performance, profitability has a 

significant effect on financial performance, company size has no effect significant to firm value, 

profitability has no effect significant to firm values, financial performance has no effect significant 

to firm value. The results of the indirect hypothesis test show that firm size through financial 

performance has a negative but not significant effect on the firm values and profitability through 

performance financial effect positive but not significant to firm value. 

 

Keywords:firm size, profitability, financial performance, firm value 

1. PENDAHULUAN 

Perekonomian Indonesia 

saat ini, khususnya bagi perusahaan 

yang telah melewati masa pandemi 

selama lebih dari dua tahun.Berbagai 

sektor ekonomi Indonesia sedang 

melakukan restrukturasi status 

keuangan perusahaannya dan kegiatan 

bisnisnya saat ini, dan kini mulai 

mereda. Termasuk pesatnya 

perkembangan bisnis Property dan 

Real Estate di Indonesia akhir-akhir 

ini diperkirakan akan terus berlanjut 

seiring dengan meningkatnya 

permintaan masyarakat, The Real 

Estate Institute (REI) 

mengungkapkan bahwa bisnis 

Property dan Real Estate Indonesia 

akan terus tumbuh dalam beberapa 

tahun kedepan, bahkan mencapai 

20%-30%. Berjalannya waktu dan 

perkembangan zaman, industri 

berkembang dengan pesat sehingga 

setiap perusahaan harus dapat 

mempertahankan kelangsungan 

usahanya dengan menjalankan 

strategi yang tepat agar dapat 

bersaing dengan perusahaan lain 

untuk dapat mencapai tujuan 

keuntungan yang diinginkan 

perusahaan. Sartono (2011:50) 

mengemukakan bahwa “Manajemen 

keuangan adalah pengelolaan uang 

hubungan yang baik bergantung pada 

penggunaan sumber daya yang bijak 

saat melakukan berbagai jenis 

investasidan upaya penghimpunan 

dana untuk membiayai investasi atau 

pembelanjaan yang efisien”. Tujuan 

manajemen keuangan yaitu dengan 
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memberikan wawasan untuk 

memaksimalkan keuntungan. 

Keberhasilan perusahaan 

melihat catatan buku financial dari 

status keuangan perusahaan, 

sehingga dapat mengetahui apakah 

sistem kinerja keuangan perusahaan 

berjalan dengan baik atau tidak, 

karena laporan keuangan sangat 

penting bagi perusahaan untuk 

memahami informasi keuangan 

perusahaan dan dapat mengambil 

keputusan.“Laporan keuangan adalah 

catatan yang menyajikan posisi dan 

informasi data atau keuangan suatu 

perusahaan untuk jangka waktu 

tertentu” (Kasmir, 2014:7). 

Sementara itu, Harahap (2013:105) 

mendefinisikan “Laporan keuangan 

merupakan gambaran tentang kondisi 

operasi dan hasil perusahaan dalam 

periode atau periode tertentu”. 

Berdasarkan hal tersebut di atas, 

disimpulkan bahwa laporan 

keuangan adalah salah satu tipe 

laporan keuangan yang disusun 

olehstatus perusahaan sebagai tolak 

ukur untuk menilai kemampuan 

pengambilan keputusan perusahaan 

dalam jangka waktu tertentu  dengan 

mengoptimalkan nilai perusahaan.  

 Perusahaan tidak hanya 

memaksimumkan laba tetapi juga 

mengoptimalkan nilai perusahaan. 

Sehingga nilai perusahaan dapat 

menggambarkan kesehatan dan 

kinerja keuangan suatu perusahaan 

yang menjadi sebuah alat ukur yang 

dapat diperhitungkan oleh calon 

investor saat mengambil keputusan. 

Karena semakin besar nilai 

perusahaan menggambarkan harga 

saham maka kesejahteraan 

pemegang saham juga akan 

meningkat. Menurut Hery (2017:2) 

mendefinisikan bahwa “Nilai 

perusahaan adalah suatu  pandangan 

investor  pada  level kesuksesan 

perusahaan seringkali dikaitkan 

dengan harga saham”. 

Efisiensi sendiri diartikan 

sebagai kondisi atau gambaran 

kemampuan suatu perusahaan dalam 

mengelola dan mengarahkan sumber 

dayanya untuk mempertahankan dan 

meningkatkan efektivitas financial. 

Menurut Sucipto (2008:21) 

mengartikan “Kinerja keuangan ialah 

menentukan  sejauh mana suatu 

perusahaan dapat menghasilkan laba 

.Sedangkan Rudianto (2013:189) 

“Hasil atau prestasi dalam mengelola 

aset perusahaan dengan sukses oleh 

manajemenselama kurun waktu 

tertentu”. 

Ukuran perusahaan 

berdasarkan total asset biasanya 

dihasilkan dari asumsi manajer 

bahwa perusahaan dengan jumlah 

aktivtinggi menunjukkan perusahaan 

tersebut relatif stabil dan mampu 

menghasilkan keuntungan yang 

besar. Berdasarkan Riyanto 

(2013:313) “Firm size ditinjau dari 

nilai modal, nilai penjualan, atau 

nilai aktiva”. Oleh karena itu 

“Ukuran perusahaan merupakan 

ukuran yang dapat diklasifikasikan 

dalam beberapa cara, antara lain 

ukuran pendapatan, size neraca, dan 

size ekuitas” (Wiryaningtyas, 

2022:254). Dari penjelasan diatas 

dapat disimpulkan besar kecilnya 

perusahaan tercermin dari besarnya 

aset perusahaan dan dihitung mulai 

dengan tingkat jumlah asset yang 

diperoleh perusahaan, serta penjualan 

buat menunjukkan kondisi 

perusahaan, yaitu yang lebih besar 

akan memiliki kelebihan sumber 

modal untuk membiayai investasinya 

demi keuntungan. Dalam hal ini, 
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pangsa pasar dapat diperluas, yang 

akan mempengaruhi profitabilitas 

perusahaan.  

Profitabilitas menajadi salah 

satu rasio terpenting untuk 

mengevaluasi kinerja perusahaan, 

analisis rasio keuangan ini 

memudahkan eksekutif perusahaan 

untuk mengevaluasi efisiensi 

perusahaan dalam menghasilkan 

profit dan membagikannya kepada 

para investor. “Profitabilitas 

merupakan kapasitas perusahaan 

dalam menerima keuntungan yang 

hubungannya sama penjualan, 

jumlah aktiva serta modal” 

(Wiryaningtyas, 2020:147). Dalam 

mengukur profitabilitas diambil rasio 

keuntungan sebagai acuan 

perusahaan, mengukur efisiensi 

manajemen secara keseluruhan yang 

tercermin dari besarnya tingkat 

keuntungan yang menggambarkan 

profitabilitas perusahaan. 

 Property dan Real Estate 

yaitu investasi jangka panjang 

dimana kegiatan bisnisnya yang 

bergerak dibidang industri 

pengembangan jasa dengan 

memfasilitasi pembangunan suatu 

lahan atau tanah untuk menjadi 

sebuah bangunan seperti 

perumahan,gedung-gedung kantor, 

apartemen, serta segala sarana dan 

prasarana yang dapat didalamnya 

sebagai suatu  kesatuan yang  terpadu 

dan dinamis.  

Alasan memilih perusahaan 

property dan real estate  karena 

melihat dari data laporan keuangan 

yang di akses melalui website Bursa 

Efek Indonesia tentang harga 

sahamnya yang mengalami fluktuasi 

selama periode 2019-2021. 

Disebabkan oleh kenaikan suku bunga 

yang tinggi mengakibatkan permintaan 

harga saham cenderung rendah. 

Contohnya pada PT Roda vivatex Tbk, 

pada tahun 2019 memiliki kenaikan 

harga saham senilai 5,550 rupiah, pada 

tahun 2020 mengalami penurunan  

harga saham 5,250 rupiah, dan pada 

tahun 2021 mengalami kenaikan harga 

saham 6,700 rupiah. Alasan lain yang 

mendukung peneliti memilih 

perusahaan Property dan Real Estate 

sebagai objek penelitian yang 

cenderung digunakan oleh peneliti 

sebelumnya adalah terutama di 

Perpustakaan Universitas 

Abdurachman Saleh Situbondo 

kebanyakan peneliti sebelumnya 

mengambil sub sektor Makanan dan 

Minuman sehingga peniliti lebih 

tertarik untuk memilih perusahaan 

Property dan Real Estate, untuk 

membedakan peneliti sebelumnya 

dengan menggunakan periode yang 

berbeda serta variabel yang berbeda, 

untuk mengetahui kesimpulan yang 

lebih tepat. 

 

2.  TINJAUAN PUSTAKA 

Manajemen keuangan 

Manajemen keuangan berarti 

mengelola segala sesuatu yang 

berkaitan dengan keuangan dan 

diterapkan dalam kehidupan 

individu, organisasi, dan bisnis. 

Terlibat dalam semua kegiatan dan 

pengembangan yang berkaitan 

dengan pengelolaan dana untuk 

mencapai tujuan yang ditetapkan 

oleh setiap orang dan perusahaan. 

 

Tujuan Manajemen Keuangan  

Manajemen Keuangan yang 

efektif membutuhkan tujuan untuk 

menggunakannya sebagai standar 

pengambilan keputusan keuangan. 

Fahmi (2014:3)  mengatakan  
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manajemen  memiliki  beberapa  

tujuan  keuangan  yaitu:  

1) Maksimalisasi nilai 

perusahaan. 

2) Menjaga stabilitas keuangan 

dalam keadaan yang selalu 

terkendali. 

3) Untuk mengurangi risiko 

perusahaan saat ini dan yang 

akan datang. 

 

Laporan Keuangan 

Salah satu tugas dari setiap 

perusahaan untuk melakukan laporan 

keuangan dalam setiap bisnisnya dan 

untuk melaporkan keuangan 

perusahaan selama periode waktu 

tertentu. “Laporan keuangan adalah  

deskripsi informasi keadaan laporan 

informasi dan keuangan perusahaan 

tambahan dapat digunakan sebagai 

gambaran laporan perusahaan” 

(Fahmi,2016:21). Laporan keuangan 

yang disajikan oleh perusahaan 

merupakan hal yang sangat penting 

untuk manajemen dan pemilik bisnis. 

 

Jenis-jenis Laporan Keuangan 

Menurut Kasmir (2014:28)  

ada lima macam yang biasa disusun, 

yaitu: laba rugi, perubahan modal, 

posisi keuangan, arus kas, catatan 

atas laporan keuangan. 

 

Ukuran Perusahaan 

Hartono (2012:4) 

mengemukakan “Total aktiva 

perusahaan atau jumlah asetnya 

dapat digunakan untuk menentukan 

ukurannya dengan menghitung nilai 

logaritmik total aset. menggunakan 

rumus berikut: 
Firm size = Ln Total Aktiva 

Keterangan: 

Firm size: Ukuran perusahaan 

Ln    : Logaritma natural 

Profitabilitas  
Profitabilitas adalah statistik 

yang digunakan untuk mengevaluasi 

kapasitas bisnis untuk menghasilkan 

keuntungan, Kasmir (2014:196). 

Rumus yang digunakan untuk 

menghitungnya adalah: 

 
Keterangan: 

Laba bersih setelah pajak :  

Penghasilan bersih yang diperoleh 

perusahaan baik dari usaha pokok 

maupun diluar usaha pokok  

perusahaan selama satu periode 

setelah dikurangi  pajak penghasilan 

Total Aktiva :  Jumlah dari 

keseluruhan aktiva lancar dan aktiva 

tetap perusahaan 

Kinerja Keuangan 
Menurut Sucipto (2008:21) 

“Salah satu indikator skala tertentu 

yang dapat digunakan untuk 

menentukan keberhasilan suatu 

badan usaha dalam menciptakan 

keuntungan adalah kinerja 

keuangan”. Sehingga penilaian 

kinerja keuangan sangat penting 

dilakukan karena untuk mengetahui 

kinerja keuangan maka dapat 

dijadikan pihak manajemen dalam 

pengambilan keputusan keuangan. 

Rasio ini dapat diukur menggunakan 

rumus: 
 

 
Keterangan:  

Laba bersih setelah pajak: 

Penghasilan bersih yang diperoleh 

perusahaan baik    dari usaha pokok 

perusahaan selama satu periode 

setalah dikurangin pajak penghasilan.  

Total modal : Jumlah kepemilikan 

atas kekayaan perusahaan 
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Nilai Perusahaan 

“Nilai perusahaan adalah 

keamanan, yang direpresentasikan 

dalam harga saham yang dibentuk 

oleh penawaran dan permintaan di 

pasar modal, menenteramkan 

pandangan masyarakat terhadap 

pembangunan ekonomi. ”Harmono 

(2017:233). Rasio ini diukur dengan 

rumus:  

 
Keterangan: 

PBV : Perbandingan harga pasar per 

lembar saham dan nilai buku suatu 

saham. 

Harga  saham :  Harga saham 

ditentukan berdasarkan permintaan 

serta penawaran saham dari pelaku 

pasar per saham.

Kerangka Konseptual  

 

 

 

 

 

  H3 

 

  H1 

  H6 

  H5 

 

  H7 

   

  H2 

H4 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.  Kerangka Konseptual Penelitian

X1. Ukuran 

peursahaan 

X2. 

Profitabilitas  

Y1. Kinerja 

keuangan 

Y2. Nilai 

perusahaan 

X2

 

Y2

 

Y1

 

X1 
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Berdasarkan rumusan masalah, 

hipotesis dapat disusun sebagai 

berikut:  

H1 : Ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap Kinerja 

keuangan; 

H2 : Profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap Kinerja 

keuangan; 

H3 : Ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap Nilai 

perusahaan; 

H4 : Profitabilitas berpegaruh 

signifikan terhadap Nilai 

perusahaan; 

H5 : Kinerja keuangan berpengaruh 

signifikan terhadap Nilai 

perusahaan; 

H6 : Ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap Nilai 

perusahaan melalui Kinerja 

keuangan; 

H7 : Profitabilitas perusahaan 

berpengaruh signifikanterhadap 

Nilai perusahaan melalui 

Kinerja keuangan 

 

3.  METODOLOGI PENELITIAN 

Rancangan penelitian 

merupakan skema atau bagan yang 

dirancang oleh peneliti untuk  suatu 

perencanaan dari keseluruhan 

rencana penelitian yang akan 

dilakukan, yang berfungsi sebagai 

pedoman dalam melakukan 

penelitian. Juga merupakan rencana 

analisis data yang menggambarkan 

sebuah prosedur. Menurut Soegeng 

(1996) dalam Tahir (2011:51) 

mengemukakan bahwa “Rancangan 

penelitian adalah langkah-langkah 

penelitian yang terstruktur, ekonomis 

dan sesuai dengan tujuan penelitian 

sehingga data-data didapatkan adalah 

data yang akurat”.  

Penelitian ini dilakukan dengan 

menggunakan metode kuantitatif 

yang artinya suatu bentuk penelitian 

yang didasarkan pada fakta dan 

karakteristik objek penelitian, pada 

informasi dikumpulkan secara 

sistematis selama penelitian, dan 

kemudian diinterpretasikan 

berdasarkan teori dan literature yang 

terkait dengan penelitian.  

 

Tempat dan Waktu Penelitian 

Dilakukan selama tiga tahun, 

terhitung sejak tahun 2019–2021, di 

(BEI), melalui web www.idx.co.id. 

Jangka waktu diberikan mencakup 

tiga bulan, dari Maret hingga Mei 

2023. 

. 

Populasi dan Sampel 

Menurut Hendryadi 

(2019:162-163) “Populasi 

merupakan  jumlah dari keseluruhan 

objek penelitian atau individu dalam 

bentuk orang-orang, peristiwa 

maupun benda-benda lainnya, 

dengan kriteria dan saran topik 

penelitian khusus yang ditentukan 

oleh peneliti dan sumber daya yang 

diperlukan untuk memberikan 

jawaban dan kesimpulan diakhir 

sebuah penelitian. Berdasarkan 

pengertian diatas maka populasi. 

Perusahaan yang bergerak di bidang 

real estate dan properti di 

Indonesian Stock Exchange (IDX) 

diperiksa. Tiga tahun dari tahun 2019 

sampai dengan tahun 2021 berjumlah 

60 perusahaan. 

Sugiyono (2017:81) 

menegaskan bahwa “Sampel adalah 

bagian dari populasi yang menjadi 

sumber data dalam penelitian dengan 

sejumlah karakteristik yang dimiliki 

oleh populasi tersebut” dengan 

demikian dipilihlah sampel. Harus 
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menunjukkan ada dalam populasi 

serta tercermin dalam sampel yang 

akandipilih dan dapat digambarkan 

dengan keadaan populasi yang 

sebenarnya terjadi. Sampel Kajian ini 

mempertimbangkan peusahaan 

property dan real estate yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2019-2021, yang dapat 

memenuhi kriteria purposive 

sampling. Sampel penelitian dengan 

kriteria yaitu: 

a. Perusahaan yang  melaporkan 

laporan keuangan pada tahun 

2019-2021. 

b. Perusahaan yang mengalami 

keuntungan  selama periode 

2019-2021. 

c. Perusahaan Property dan Real 

estate yang memiliki total aset 

dalam kisaran 300 miliar sampai 

60 triliun. 

Dua belas perusahaan 

memenuhi kriteria 1 sampai 3 sesuai 

dengan kriteria tersebut di atas, dan 

informasi tersebut akan digunakan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk 

periode tiga tahun antara 2019 dan 

2021. Untuk memperbanyak data 

dari tiga tahun penelitian dengan 12 

perusahaan, 12 x 3 = 36 data. 

Kemudian, ada hingga 36 data yang 

harus digunakan. Berikut daftar 

bisnis yang dijadikan sampel 

penelitian: 

 
 

Teknik Pengumpulan Data  

Observasi 

Teknik ini merupakan langkah 

awal yang digunakan untuk 

mengamati catatan keuangan 

perusahaan real estate dan properti, 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2019-2021. 

 

 

Studi Pustaka 

Teknik ini merupakan metode 

pengupulan data dengan cara 

menemukan informasi yang relevan 

sesuai objek penelitian serta 

menambah ilmu pengetahuan 

mengenai masalah yang 

berhubungan dengan property dan 

real estate, literatur diambil dari 

buku-buku, jurnal-jurnal, skripsi, dan 

internet. 
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Studi Dokumentasi 

Studi dokumentasi salah satu 

teknik dalam mengolah data secara 

tidak langsung kepada subjek 

penelitian, didapatkan dari laporan 

keuangan perusahaan dan data 

sekunder, diambil melalui Situs 

Resmi pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dengan melalui link 

www.idx.co.id (2023), yang telah 

dipublikasikan 

 

Metode Analisis Data 

Metode analisis data 

merupakan tahapan proses analisis 

data dimana data sekunder yang 

dikumpulkan diproses untuk 

menghasilkan kesimpulan dalam 

pengambilan suatu keputusan. 

Tehnik analisis data menggunakan 

program  Smart PLS 3.0 ( Partial 

Least Square). 

4.  HASIL DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi Data 

Pada penelitian ini, variabel 

independen (bebas) meliputi Ukuran 

perusahaan dan profitabilitas, 

variabel intervening kinerja 

keuangan, dan variabel terikat nilai 

perusahaan. Data sekunder yang 

digunakan dalam penelitian ini 

diperoleh dari situs resmi BEI yaitu 

www.idx.co.id berupa laporan 

keuangan dan laporan tahunan. 

Real estate dan property periode 3 

tahun 2019-2021 . Pengambilan 

sampel dalam penelitian ini 

menggunakan tekhnik pruposive 

sampling dan perusahaan yang 

memenuhi kriteria dalam 

pengambilan sampel sebanyak 12 

perusahaan. 

 

Uji Multikolinearitas 

Bertujuan untuk mengetahui 

apakah ada hubungan antara variabel 

bebas dengan model regresi. Katakan 

tidakterjadi pelanggaran asumsi 

klasik “Multikolinearitas” apabila 

nilai VIF (Varians Inflation Factor) 

≤ 5,00 dan apabila nilai VIF > 5,00 

maka model regresi melanggar uji 

multikolinieritas artinya variabel 

bebas saling mempengaruhi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uji Normalitas  

Untuk mengetahui apakah 

setiap variabel berdistribusi teratur 

atau tidak, digunakan uji normalitas. 

 Artinya penelitian tidak menjauhi 

nilai tengah (median) yang dapat 

mengakibatkan penyimpangan data 

ditandai standart deviasi yang tinggi. 

Dikatakan tidak melanggar asumsi 

normalitas apabila nilai Excess 

Kutosis atau Skewness berada dalam 

rentang -2,58 hingga 2,58

http://www.idx.co.id/
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Uji Koefisien Determinasi 

Bertujuan mengevaluasi 

potensi prediksi model penelitian.Uji 

ini dapat diketahui melalui Nilai R 

kuadrat dari variable dependen. 

dampak dari beberapa faktor  laten 

independen pada variabel laten 

dependen menggunakan perubahan 

nilai R-kuadrat. 

. 

 
 

a. Variabel Ukuran Perusahaan 

(X1) dan Profitabilitas (X2) 

mempengaruhi Kinerja 

keuangan (Y1) sebesar 0,896 

(89,6%) dengan pengaruh tinggi 

sekali, sedangkan sisanya 10,4% 

dipengaruhi variabel lain yang 

tidak termasuk dalam penelitian 

ini. 

b. Variabel Ukuran perusahaan (X1) 

dan Profitabilitas (X2) 

mempengaruhi Nilai perusahaan 

(Y2) sebesar 0,038% (3,8%) 

dengan pengaruh rendah sekali, 

sedangakan sisanya 96,2% 

dipengaruhi variabel lain yang 

tidak termasuk dalam penelitian 

ini. 

Analisis Persamaan Struktural 

(inner model) 

Analisis  persamaan struktural 

(inner model) merupakan model 

struktural yang bertujuan untuk 

menguji korelasi antar variabel 

terikat dengan variabel yang 

dikumpulkan. 

 

a. Persamaan struktural (inner 

model) 

Hasil uji statistik selanjutnya 

dapat dijabarkan ke dalam persamaan 

linier inner model sebagai berikut: 

Y1  = a + b1X1 + b2X2 + e 

= a - 0,021X1 + 0.955X2 + e 

Y2= a + b3X1 + b4X2 + e 

= a -0.179X1 -0.034X2 + e 

Y2 = a + b5Y1 + e 

= a + 0.081Y1 + e 

b. Persamaan struktural  (inner 

model) dengan variabel 

intervening 

 Hasil persamaan struktural 

dengan menggunakan variabel 

intervening sebagai berikut: 

Y2 = a + b3X1 + b4X2 + b5Y1+ e 

= a – 0.179X1 – 0.034X2 +  

0.081Y1 + e 
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Gambar Hasil Uji Model Struktursl PLS 

 

 

 

 

 

 

Tabel Uji Hipotesis Penelitian 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel Uji Hipotesis Penelitian Melalui Intervening 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Ukuran perusahaan 

terhadap Kinerja keuangan  

Hasil uji hipotesis Ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif 

namun tidak signifikan terhadap 
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Kinerja keuangan dengan nilai 

original sample yaitu negatif(-

0,021), dan nilai P Value yaitu 0,755 

(>0,05). Berdasarkan pengujian 

dapat disimpulkan Hipotesis 

pertama ditolak. Ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Kinerja 

keuangan,  memiliki total aset besar 

tidak menjamin memberikan 

keuntungan yang besar kepada para 

investor yang menanamkan 

modalnya sehingga dapat 

menurunkan kinerja keuangan 

perusahaan. Total aset yang 

dijadikan proksi pada penelitian ini 

bukan faktor utama dalam 

menentukan kinerja keuangan. 

Cenderung ada faktor lain yang 

mempengaruhinya, seperti 

keuntungan yang diperoleh 

perusahaan rendah sehingga tidak 

mampu beroperasi dengan baik hal 

tersebut dapat menyebabkan kinerja 

keuangan tidak akan meningkat, 

Sehingga berdampak dapat 

menurunkan Minat investor dalam 

berinvestasi karena perusahaan 

berukuran serupabesar belum tentu 

bisa dijadikan sebagai tolak ukur 

terhadap Kinerja keuangan. Hasil 

penelitian ini berbeda dengan 

penelitian Maryadi (2019) 

sebelumnya, dan konsisten dengan 

penelitian Alim (2019) selanjutnya. 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Kinerja keuangan 

Hasil uji hipotesis Profitabilitas 

berpengaruh signifikan positif 

terhadap Kinerja keuangan dengan 

nilai original sample yaitu positif 

(0,955) dan P Value yaitu 0,00 

(>0,05). Berdasarkan pengujian 

dapat disimpulkan Hipotesis kedua 

diterima. Hasil uji hipotesis 

menunjukkan profitabilitas 

merupakan gambaran kemampuan 

suatu perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan dalam 

kegiatan operasionalnya pada suatu 

periode tertentu. Pengaruh positif 

signifikan antara Profitabilitas 

dengan kinerja keuangan perusahaan 

menunjukkan perusahaan yang 

memiliki keuntungan yang tinggi 

maka memperlihatkan kinerja 

keuangan perusahaan juga tinggi, 

dikarenakan sumber dana internal 

perusahaan yang diperoleh dari 

aktivitas operasional menghasilkan 

keuntungan yang tinggi dapat 

menjadikan kinerja keuangan 

perusahaan juga tinggi, sehingga 

perusahaan mampu untuk dapat 

menarik investor dalam menanamkan 

modal diperusahaan. Dimana kondisi 

ini menggambarkan bahwa dengan 

tingkat keuntungan yang tinggi atas 

kegiatan operasional perusahaan, 

maka perusahaan akan memiliki 

keuntungan yang cukup besar dan 

akan disimpan untuk mencukupi 

kebutuhan pendanaan perusahaan. 

Perusahaan yang memiliki sumber 

pendanaan internal yang cukup 

banyak mencerminkan bahwa 

perusahaan tersebut dalam posisi 

keuangan yang baik. Hal ini berarti 

sinyal yang efektif apabila 

perusahaan mampu untuk 

memperkirakan kondisi pasar dengan 

baik sehingga menimbulkan indikasi 

prospek kinerja yang bagus 

kedepannya untuk meningkatkan 

permintaan saham, maka kinerja 

perusahaan dalam memperoleh profit 

yang tinggi sehingga kinerja 

keuangan juga tinggi, apabila nilai 

profitnya kecil maka akan 

mmepengaruhi perubahan harga 

sahamdan kinerja keuangan 
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perusahaan akan menurun dipasar 

modal. Hasil dari penelitian ini 

mendukung Gultom (2021). 

Pengaruh Ukuran perusahaan 

terhadap Nilai perusahaan  

Hasil uji hipotesis Ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif 

namun tidak signifikan terhadap 

Nilai perusahaan dengan nilai 

original sample yaitu negatif (-

0,177) dan P Value yaitu 

0,278(>0,05). Berdasarkan pengujian 

dapat disimpulkan Hipotesis ketiga 

ditolak. Ukuran perusahaan yang 

tinggi belum tentu bisa 

meningkatkan nilai perusahaannya, 

karena perusahaan besar belum 

berani untuk melakukan investasi 

baru sebelum kewajiban-

kewajibannya terlunasi.Disisi lain 

dalam menanamkan modalnya tidak 

hanya memandang ukuran 

perusahaan akan tetapi investor 

masih banyak mempertimbangkan 

faktor-faktor lainnya yang menjadi 

pertimbangan investor dalam 

menyalurkan dananya seperti 

pertumbuhan maupun peningkatan 

laba perusahaan. Ukuran perusahaan 

belum menjadi salah satu 

pertimbangan yang digunakan oleh 

investor dalam menginvestasikan 

dananya dan bukan tolak ukur dalam 

menentukan nilai perusahaan. Pada 

penelitian ini, perubahan nilai 

perusahaan tidak disebabkan oleh 

perubahan ukuran perusahaan. Hasil 

penelitian ini tidak sesuai dengan 

penelitian terdahulu Dewantari 

(2019) sebelumnya dan hasil 

penelitian ini sesuai dengan 

penelitian Khoeriyah (2020). 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Nilai perusahaan  

Hasil uji hipotesis Profitabilitas 

berpengaruh negatif namun tidak 

signifikan terhadap Nilai perusahaan 

dengan nilai original sample yaitu 

negatif (-0,111) dan P Value yaitu 

0,830(> 0,05). Berdasarkan 

pengujian dapat disimpulkan 

Hipotesis keempat ditolak. Hasil 

pengujian hipotesis menunjukkan 

bahwa tidak terdapat hubungan 

signifikan antara nilai perusahaan 

dan membuktikan profitabilitas yang 

tinggi tidak terpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Investor tidak akan 

tertarik dari perspektif aset 

karenajika laba yang diperoleh 

investor hanya sedikit. Sebab 

peningkatan pada profitabilitas 

perusahaan akan menjadi laba 

perlembar saham perusahaan 

meningkat, tetapi dengan 

peningkatan profitabilitas belum 

tentu harga saham perusahaan ikut 

meningkat apabila laba perlembar 

saham meningkat tetapi harga saham 

tidak meningkat maka akan membuat 

menurun. Hasil penelitian terdahulu 

ini berbeda Tanggo (2020), sejalan 

dengan hasil penelitian oleh Savitri 

(2021) 

 

Pengaruhn Kinerja 

keuanganterhadap Nilai 

perusahaan  

Hasil uji hipotesis 

menyatakan bahwa Kinerja keuangan 

berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap Nilai perusahaan 

dengan nilai original sample yaitu 

positif (0,081) dan P Value yaitu 

0,891(> 0,05). Berdasarkan 

pengujian diperoleh kesimpulan 

Hipotesis kelima ditolak.Hasil 

penelitian ini menunjukkan 
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eningkatan kinerja keuangan tidak 

memiliki dampak yang berarti 

terhadap nilai perusahaan. 

Pengembalian ekuitas adalah rasio 

yang digunakan untuk menilai 

kinerja keuangan. Dengan kata lain, 

jika melihat kinerja keuangan dari 

sudut pandang modal, itu tidak 

menarik bagi investor karena 

keuntungan mereka akan rendah jika 

laba perusahaan tinggi dan modal 

juga tinggi. Hasil penelitian ini tidak 

sejalan dengan penelitian Wardani 

sebelumnya (2022). 

Pengaruh Ukuran perusahaan 

terhadap Nilai perusahaan melalui 

Kinerja keuangan 

Hasil uji hipotesis menyatakan 

bahwa Ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif namun tidak 

signifikan terhadap Nilai perusahaan 

melalui Kinerja keuangan dengan 

nilai original sample yaitu negatif (-

0,002) dan P Value yaitu 0,966(> 

0,05). Berdasarkan pengujian ditarik 

suatu kesimpulan Hipotesis keenam 

ditolak. Hasil penelitian 

menunjukkan Ukuran perusahaan 

tidak mampu mempengaruhi Nilai 

perusahaan melalui Kinerja 

keuangan. Sebab Ukuran perusahaan 

bukan sebagai tolak ukur dalam 

mempengaruhi Nilai perusahaan 

melalui Kinerja keuangan. Hasil 

penelitian ini menolak hasil 

penelitian terdahulu Maryadi (2019), 

Wardani (2022). 

Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Nilai perusahaan melalui Kinerja 

keuangan 

Hasil uji hipotesis 

menyatakan bahwa Profitabilitas 

berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap Nilai perusahaan 

melalui Kinerja keuangan dengan 

nilai original sample yaitu positif 

(0,078) dan P Value yaitu 

0,891(>0,05). Berdasarkan pengujian 

dapat disimpulkan Hipotesis 

ketujuh ditolak. Hasilpenelitian 

menunjukkan Profitabilitas tidak 

mampu mempengaruhi Nilai 

perusahaan melalui Kinerja 

keuangan, artinya bahwa setiap 

peningkatan profitabilitas return on 

asset tidak menjamin dengan diikuti 

peningkatan ukuran perusahaan 

maupun nilai perusahaan. Tindakan 

manajemen laba yang membuat laba 

terlihat lebih besar, sehingga menjadi 

alasan bagi investor untuk tidak 

hanya melihat dari rasio profitabilitas 

sebagai dasar keputusan membeli 

suatu share. Hasil penelitian ini 

menolak penelitian terdahulu Gultom 

(2021) dan Wardani (2022). 

5.  KESIMPULAN DAN SARAN 

 

Kesimpulan dapat dibentuk 

secara keseluruhan berdasarkan 

temuan analisis dan pembahasan 

yang telah disebutkan sebelumnya: 

1. Ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif namun tidak signifikan 

terhadap Kinerja keuangan(H1 

ditolak) 

2. Profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap Kinerja 

keuangan (H2 diterima) 

3. Ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif namun tidak signifikan 

terhadap Nilai perusahaan (H3 

ditolak) 

4. Profitabilitas berpengaruh negatif 

namun tidak signifikan terhadap 

Nilai perusahaan (H4 ditolak) 

5. Kinerja keuanganberpengaruh 

positif namun tidak signifikan 
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terhadap Nilai perusahaan saham 

(H5 ditolak) 

6. Ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif namun tidak signifikan 

terhadap Nilai perusahaan 

melalui Kinerja keuangan(H6 

ditolak) 

7. Profitabilitas berpengaruh positif 

namun tidak signifikan terhadap 

Nilai perusahaan melalui Kinerja 

keuangan(H7 ditolak) 

Berdasarkan hasil kesimpulan 

yang telah diuraikan, terdapat 

beberapa saran yang dapat peneliti 

sampaikan untuk penelitian-

penelitian selanjutnya. Adapun 

saran-saran akan dituliskan sebagai 

berikut: 

1. Bagi perusahaanProperty dan 

Real Estate 

Bagi perusahaan penelitian ini 

dapat menjadi masukan agar lebih 

berhati-hati pada saat pengambilan 

keputusan karena menjadi dampak 

yang buruk bagi setiap perusahaan 

dimasa yang akan datang. Sehingga 

perusahaan perlu memperhatikan 

Ukuran perusahaan, Profitabilitas, 

Kinerja keuangan, serta Nilai 

perusahaan. 

2. Bagi Universitas Abdurachman 

Saleh Situbondo 

Hasil penelitian ini bagi 

Universitas dapat menjadi dasar 

pengembangan kurikulum 

Manajemen Keuangan yang 

selanjutnya dapat menambah 

wawasan dan informasi bagi sivitas 

akademika tentang Ukuran 

perusahaan, Profitabilitas, Kinerja 

keuangan, dan Nilai perusahaan. 

 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan 

menjadi bahan masukan untuk 

mengembangkan model-model 

penelitian terbaru yang berkaitan 

dengan Ukuran perusahaan, 

Profitabilitas, Kinerja keuangan, dan 

Nilai perusahaan. Peneliti 

selanjutnya diharapkan mampu 

mengkaji lebih banyak sumber 

maupun referensi terbaru untuk 

kebutuhan keilmuan saat ini, 

sehingga dapat memperkaya ragam 

penelitian. 
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